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BRISA 7 AGUSTOS 2025
Beklenen sonuglar... Hfsse Kodu . BRISA
Piyasa Degeri (mlr TL) 25,751

BRISA 2025 2.ceyrekte 8.75mlr TL hasilat, 829 m TL FAVOK, Piyasa Degeri (min $) 633
579m TL net zarar ile beklentimizin %5 Uzerinde net satis
beklentimize paralel karlilik agikladigini gérmekteyiz. F/K AD

y o g PD/DD 1.23
Satis kirtlimina baktigimiz zaman 1Q25'de gérdigumuz sert FD/FAVOK 703
daralmanin ardindan i¢ pazarda daralma hizinin yavasladigi ve !
%12.6 dusUs gosterdigini gorurken y.disi satislara baktigimizda
ilk ceyregin negatifliginden uzaklasarak %7'lik buytume Hisse Sayisi (mlIn lot) 305
sagladigini gérmekteyiz. Tonaj bazl satislara baktigimizda ise FDPO (%) 10,20
toplam satislar yatay seyrederken yurt ici satis tonaji %4.2 Gunluk Ortalama islem 38,5
daralirken yurtdisi satis tonaji 2Q25'de %7.6 artis gdstermistir. (mIn TL) (12 ayhik)
Yurtdisi operasyonlarinda Bridgestone'un %20.5 ile guclu
bUylumesini dikkat cekici bulmaktayiz. Ozetle 1025'de kdti
gidisin i¢ pazarda hala siirdig§in{ ihracat tarafinda ise hafif de 110.00
olsa toparlanma gérmekteyiz. BRISA igin 2Q25 satis hacminin 100.00
dusuUsune ek olarak i¢ ve dis pazarda fiyat artislarinin 90.00
enflasyonun gerisinde kalmasi dolayisiyla %6.6 daralma )
gostermistir. 80.00

70.00
Sektore baktigimizda Turkiye'de toplam otomotiv pazari yilin
ilk yarisinda %5 artis gosterirken Turkiye yenileme lastik 60.00 G < < < < b hth o ihhothon n
pazarinda binek ve hafif ticari arag lastikleri %7 , agir ticari arag S 3gggggygsgsgygasgsgasy
lastikleri ise %18 oraninda daralma gésterdigini gérmekteyiz. DI A BD EA T A T D I I B
Kuresel otomotiv pazarinda ise yilin ilk yarisinda Turkiye'deki = e S e S e S N R
gibi %5 artarken lastik pazari %1 artis géstermistir. Avrupa'da © @ e @00 o 0o oo oo
lastik sektérinin gérece kétl gidisatina ragmen BRISA'nin BRISA XU100
Avrupa ve Avrupa disi pazarlarda Pazar payl kazanmasini
dnemsiyoruz. FiYAT
. . . . PERFORMANSI

Karlihga baktigimizda ise geyreksel anlamda finansal borg¢larda (%) 1AY 3 AY 12 AY

%6'l1k bir artis gorurken net borgta ise nakit pozisyon
degisimlerinden kaynakli %8'lik bir azalma gérmekteyiz. Sirket
3.3x NetBor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. FAVOK
tarafinda ise beklentimize paralel rakamlar agiklanmis olup
yilin ilk yarisinda FAVOK marji %10.3 olarak gerceklesmistir. Net
kara giden kalemlerde yUksek faiz oranlarinin etkisiyle artan
finansman giderleri sonucu 579m TL Net Zarar aciklanmistir.

Bor¢ yapisina baktigimizda ¢eyreksel anlamda major degisim
gerceklesmeyip finansal borglar %8 oraninda azalmistir. Sirket
1.53x NetBor¢/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir.

Genel olarak beklentilerimize paralel sonuglari NOTR
degerlendirmekteyiz. Negatif finansallara ragmen y.disi tarafta
devam eden Pazar pay! kazanimlarinin toparlanma
doneminde etkisinin kuvvetli olacagini dustnurken yilin ikinci
yarisinda faiz indirim déngusluyle ve lastik sektériinde goérece
toparlanma beklentimizle beraber daha iyi sonuclar
beklemekteyiz. Ozetle y.disi operasyonlari icin en kdtl geride
kaldi dUsUncesi icerisinde olurken i¢ pazardaki toparlanma igin
otomotiv sektéri korelasyonu yuksek bir sirket oldudu icin
haber akislari ve sektérel verileri takip etmeye devam

edecegiz.

BiISTIOO'E GORE  8.01 -14.39 -23.26
Nominal (TL) 13.59 4.39 -13.46

Nominal (USD) 1.87 -0.78 -34.93

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goéruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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BRISA

FINANSALLAR

EK

Brisa Sirket Karti

Hisse Adi Brisa

Sektor 'tomotiv Yan Sanayi

Halka Agiklik Oram 10.0%
Kurulus Tarihi 05.03.1974
Yasi 51
Personel Sayisi 3,397

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 84.40
Giinlik Getiri 7.31
Haftalik Getiri 10.11
Aylik Getiri 13.59
Goreceli Getiri 6.81
Yilik En Disiik - En Yiiksek 66.25-100.21
Yillik Ortalama Fiyat 83.34
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yikiimldlikler
Uzun Vadeli Yikimliltkler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhhik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karhlik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiylime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

23,837
7,331
5,842
7,952

24,601

21,997
1,532

48,439

21,100
6,405

27,505
7,015

305

20,888

113
0.85

0.00
1.23
8.93

-6.00
-2.56
19.01
-6.41
10.02

0.00
-50.10
27.91
2533

4.59
4.13
3.50
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24,381
8,203
5,173
7,854

23,126

20,725

1,443

47,507

19,889
7,147

27,036
6,114

305

20,366

1.23
0.96

142.37
1.30
7.68

-2.77
-1.17
19.92
-6.20
10.58

0.00
-57.64
25.50
21.80

4.78
4.55
3.68

-2.23
-10.63
12.93
1.25
6.38
6.14
6.15
1.96
6.09
-10.38
1.74
14.73
0.00
2.57

025/03 | Degisim(%)

-0.10
-0.11

-142.37
-0.07
1.26

-3.23
-1.39
-0.91
-0.21
-0.56

0.00
7.54
2.40
3.53

-0.19
-0.42
-0.18

Net Satiglar 17,403 8,160 34,547 113.28 -49.62
Yurt igi Satiglar 12,351 5,802 25,622 112.86 -51.79
Yurt Digi Satiglar 6,436 3,025 11,498 112.73 -44.03
Diger Satiglar 0 0 0 ad ad

Satiglarin Maliyeti 14,094 6,534 26,410 115.70 -46.63
iskontolar 1,260.97 624.00 2,328.22 102.08 -45.84
indirimler 123.01 43.86 244.99 180.47 -49.79

Briit Kar 3,309 1,626 8,137 103.55 -59.34

Faaliyet Giderleri 2,972 1,434 5,109 107.23 -41.84

Esas Faaliyet Kari 337 191 3,028 75.96 -88.87

Amortisman 1,408 672 2,391 109.53 -41.13

FAVOK 1,745 863 0 102.08 ad

Vergi Oncesi Kar -879 -281 2,135 -213.37 -141.17

Ana Ortaklik Net Ka -LIlé -506 1,519 -120.49 -173.48

F/K
41.00
36.00
31.00
26.00
21.00
16.00
11.00
6.00 el I
1.00
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PD/DD
5.00

====PD/DD =====5 Yillik Medyan
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